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Die Fed-Entscheidung nach der Wahl

Von Francois Rimeu, Senior Market Strategist, Crédit Mutuel Asset Management

Die nachste geldpolitische Sitzung der US-Notenbank (Fed) findet in einem unsicheren
Wahlumfeld statt. Eine Zinssenkung um 25 Basispunkte (bps) scheint fast sicher.

Unsere Erwartungen:

»= Eine Senkung des Zinssatzes um 25 Basispunkte von 4,75-5 % auf 4,5-4,75 % wirde
nicht Gberraschen. Diese Senkung ist von den Markten bereits fast vollstandig
eingepreist.

= Der Ausgang der US-Prasidentschaftswahlen konnte zwar bekannt sein, aber die Fed
durfte hinsichtlich des Tempos kinftiger Zinssenkungen zurtickhaltend bleiben.

= Seit der Entscheidung, die Zinsen im September um 50 Basispunkte zu senken,
spiegeln die Wirtschaftsdaten eine robuste Wirtschaft wider.

= Die Fed durfte auch die Auswirkungen der jingsten Wirbelstirme und Streiks auf die
jungsten Beschaftigungsdaten betonen (wie sie es nach Katrina oder Sandy getan
hat).

= Abgesehen von dem Hinweis auf die Wirbelstirme durfte sich die Botschaft der Fed
nicht wesentlich von derjenigen im September unterscheiden.

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass das Ergebnis der Sitzung der Federal
Reserve weitgehend erwartet wird. Die Markte haben die Zinssenkung bereits
eingepreist und konzentrieren sich weiterhin auf die Ergebnisse der US-
Prasidentschaftswahlen.
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Disclaimer

Dieser Kommentar dient nur zu Informationszwecken. Die von der La Francaise Gruppe geauflerten
Meinungen beruhen auf den aktuellen Marktbedingungen und kénnen sich ohne Vorankiindigung
andern. Diese Meinungen kénnen von denen anderer Anlageexperten abweichen. Herausgegeben von
La Francaise AM Finance Services mit Hauptsitz in 128 boulevard Raspail, 75006 Paris, Frankreich,
einem von der Autorité de Contréle Prudentiel als Wertpapierdienstleister regulierten Unternehmen, Nr.
18673 X, einer Tochtergesellschaft von La Francgaise. Crédit Mutuel Asset Management: 4, rue Gaillon
75002 Paris ist eine von der Autorité des marchés financiers unter der Nr. GP 97 138 zugelassene
Asset-Management-Gesellschaft. Crédit Mutuel Asset Management ist eine Aktiengesellschaft (Société
Anonyme) mit einem Grundkapital von 3.871.680 €, RCS Paris n° 388 555 021, und eine
Tochtergesellschaft der Groupe La Frangaise, der Asset-Management-Holdinggesellschaft der Crédit
Mutuel Alliance Fédérale.
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